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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A KESZ Holding Zrt. részvényeseinek

Vélemeény

Elvégeztiik a KESZ Holding Zrt. (,,a Tarsasag”) 2025. évi éves heszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a
2025, december 31-i forduldénapra keészitett mérlegh6l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezé veégbsszege
90.281.039 EFt, az adozott eredmény 3.217.840 EFt (nyereség) -, és az ugyanezen idéponttal végzédé lzleti évre
vonatkozé eredménykimutatashol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazo
kiegészité mellekletbdl all.

Vélemenylink szerint a mellékelt éves beszamolé meghizhatd és valos képet ad a Tarsasag 2025. december 31-én
fennalld vagyoni és peénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel 8sszhangban (a tovabbiakban:
,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen standardok értelmében
fennalld felelésséglink bévebb leirasat jelentésink , A kényvvizsgald éves beszamolo kényvvizsgadlataért valo
feleléssége’” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtoél a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara , A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata'-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete
3ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimii kézikdnyveben (az IESBA Kodex-hen) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6zédeéslink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitéek elegend¢ eés megfelelé alapot nyujt
véleménylinkhdz.

Kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kerdések azok a kérdesek, amelyek szakmai megitélésiink szerint a legjelentésebbek
voltak a targyidészaki pénzligyi kimutatasok altalunk vegzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pénziigyi
kimutatasok egeésze altalunk végzett kodnyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra vonatkozo veleményiink
kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon vélemeényt.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

Az RSM Hungary Konyvvizsgalo Zrt. az RSM halozat tagja és az RSMmarkanév alatt folytat tizleti tevékenységet. Az, RSM'" az
RSM haldzat tagjai altal hasznalt kereskedelminév. Az RSM International tagjai fliggetlen konyvelé és tanacsadé cégek, melyek
sajat neviikben jarnak el. Az RSM halézat maga semmilyen fogalom-meghatarozas szerint és semelyik dllam joghatosaga alatt sem
tekintheté 6nallo jogi személynek.
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Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A konyvvizsgdlat soran a kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdések vonatkozasaban elvégzett
eljarasok

Tartos befektetések és tartdosan adott kblcsonok értékelése

A Tarsasag a Befektetett pénziigyi eszk6z8k mérlegsoron
42199.254 ezer Ft értéekben mutat ki tartds
befektetéseket és tartdsan adott kdlcsondket.

A befektetések szamviteli elszamolasat, értékelését
kulcsfontossagu konyvvizsgalati terliletnek tekintettik.

A vonatkozd szamviteli szabadlyok el6irdasa alapjan a
vezetéseg évente, a mérlegforduldnapra értékveszteés
kalkulaciot készit, melynek alapjat a ledanyvallalatok év vegi
sajat téke értéke jelentette.

Kiegészité melléklet: 39. oldal - Befektetett pénziigyi
eszkbzok jelentds tételei

e Megbeszéléseket folytattunk a vezetéssel,
értékeltik a vezetdség képessegét, hozzaértését
és objektivitasat az értékelés elvégzéséhez.

e Ellenériztik a tartos befektetések
merlegértékének targyévi ndvekedeset és
csokkenéseét a kapcsolédo alapbizonylatokhoz;

e Bekértiik a leanyvallalatok beszamolodit, és

attekintettik eredményesseégiiket, sajat
tokeéjliket, a tendencidkat;

e Megvizsgadltuk a  Tarsasag  értékvesztés
vizsgalattal kapcsolatos szamitasait,

visszaméréseit, melynek soran megitéltiik a
vezetés feltételezéseit, valamint szamitasait
észszerliség és aritmetikai szempontok szerint;

e Megvizsgaltuk a tartds részesedeések fordulonapi
mérlegbesoroldsat és a kiegészitd mellékletben
szerepld kozzétételek teljességét, pontossagat.

o Teljességi nyilatkozatot kértiink a vezetéstdl az
atadott informaciok teljessegére vonatkozdéan.

Tartozasok kétvénykibocsatasbol

A Tarsasdg 33.000.000 ezer Ft értékben mutat ki
tartozast a Magyar Nemzeti Bank altal jovahagyott

Kotvényprogram  keretében,  szabalyozott  piacra
bevezetett ko&tvénykibocsatasbdl 2025.12.31-én, mely
Osszegh6l  3.300.000 ezer Ft rovid lejaratu

kotelezettségnek mindsill.

A kotvénykibocsatashol  szarmazo  kotelezettseg

szamviteli elszamoldsat, kulonos tekintettel az éves
beszamoldoban  torténd bemutatdasra, valamint a
kapcsolédo kamatelszamolast kulcsfontossagu

konyvvizsgalati terliletnek tekintetttik.

o Megheszéléseket folytattunk a vezetéssel;

o Elkértlik eés atolvastuk a kodtvény tajékoztatot,
egyeztettiink a pontos értelmezésekrol;

e Egyenleg megerdsitést végeztiink a forduldnapra
vonatkozoan;

e Megvizsgdltuk a forduldnapi kotelezettség és a
kapcsolédo kamatok szamviteli elszamolasat,
besorolasat;

e Vizsgaltuk arelevans torveényi eldirasok megfelelé
alkalmazasat, a szamviteli elszamolasokat és a
kiegészitd mellékletben tdrténd bemutatast;

Kiegészité melléklet: 47. oldal - Hosszu lejaratu o Teljességi nyilatkozatot kértiink a vezetéstél az
kitelezettségek atadott informaciok teljességére vonatkozoéan.
Egyéb kérdések

Az el6z6 évi éves beszamolot masik konyvvizsgalo auditalta. A 2025. marcius 14-én kiadott konyvvizsgaléi jelentés

minésités nélkili kdnyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.
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Az egyeb informaciok a KESZ Holding Zrt. 2025. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az lizleti jelentésnek a
szamviteli torveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban torténé elkészitéseért. A fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az eéves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az lizleti jelentés atolvasasa és
ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb informaciok lenyeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentest tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az uUzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhanghan van-e, és errdél, valamint az lizleti jelentés és az éves
beszamol¢ 8sszhangjarél vélemeény nyilvanitasa.

Vélemeényiink szerint a KESZ Holding Zrt. 2025. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a
KESZ Holding Zrt. 2025. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabadly a Tarsasag szamara nem ir elé tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az lizleti jelentéshen mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamolgért

A vezetés felelés a meghizhatd és valds kepet ado éves beszamolo elkeszitéséert a szamviteli torvénnyel 8sszhangban,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbdl,
akar hibabol ered¢ Iényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezeteés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald
képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaert. A vezetésnek a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondé tényezé, korilmeény nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalé éves beszamolo konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar
csalashol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyeébkeént Iétezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek,
ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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. Azonositjuk es felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, Kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A
csalasbol eredé léenyeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas
magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
fellilirasat.

Tovabba:

. Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels¢ kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmeények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdéan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségeét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddo kbzzétetelek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részeérél a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
éves beszamolo Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e
lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentdés kétséget
vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald kepességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves beszamoldban lévd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétetelek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovoébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben
tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljeslil-e az alapul szolgald ligyletek és
esemenyek valos bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokdrét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott bhelsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. marcius 19.
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